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本公司之財務顧問

獨立董事委員會及
獨立股東之獨立財務顧問

20
21 41

2017 11 23 280 38
SGM-1 SGM-2

183
22 48

2017 11 6

此乃要件 請即處理



釋義 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1

董事會函件 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5

獨立董事委員會函件 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20

獨立財務顧問函件 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21

附錄一 － 本集團的財務資料 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . I-1

附錄二 － 建議選舉董事資料 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . II-1

附錄三 － 一般資料 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . III-1

股東特別大會通告 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGM-1

- i -

目 錄



2017 10 16

2017 10 16

China Foods Limited

74.1%

1,400

- 1 -

釋 義



EBITDA

1 4 6

2016 9 12

2016 12 7

2016 4 14 2016 9 12

2017 5 25

2017 9 14

2017 5 25 2017 9 14

2017 6 16
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釋 義



2017 11 2

2017 11 29

571

0.1

0.93
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釋 義



%
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釋 義



（股份代號：506）

(Stephen Edward Clark)

262

33

Clarendon House

2 Church Street

Hamilton HM 11

Bermuda

(1)主要及關連交易
出售目標公司股權
(2)派付特別股息
(3)建議選舉董事

及
(4)股東特別大會通告
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董事會函件



緒言

2017 10 16

1,400

3,669

(a) (b) (c)

(d) (e)

(f)

該協議

日期

2017 10 16

訂約方

(1)

(2)

主體事宜
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董事會函件



對價

1 , 4 0 0

2,072,688,331

(i)

EBITDA

(ii)

(iii)

(iv)

(i) 1979 2001

(ii)

(iii)

(iv)

- 7 -

董事會函件



先決條件

(a)

(b)

(c)



2018 3 31

完成

目標集團向本公司償付貸款

2017 9 30 3,669

由於出售事項須待該協議所載先決條件（其中包括於股東特別大會取得獨立股東批准）獲
達成後方可完成，故出售事項不一定會進行。股東及潛在投資者於買賣本公司證券時務請審慎
行事。

目標公司及目標業務的資料

(a) COFCO Wines & Spirits Holdings Limited

(b) COFCO Premier Brands Limited

(c)

(d) Superb Vision Limited

(Cabernet Sauvignon) (Merlot) (Pinot Noir) (Cabernet

Franc) (Shiraz) (Chardonnay) (Riesling)

- 9 -

董事會函件



(Sauvignon Blanc)

目標業務的財務資料

2015 2016 12 31 2017 6 30

2014 12 31

截至12月31日止年度
截至2017年

6月30日
2015年 2016年 止六個月

2,655 2,732 1,414

2,295 2,503 1,381

2,112 2,059 1,035

183 445 347

(241) (167)

1

(409)

2

(271) (206)

1

(440)

2

(1) 2016 12 31

119

(2) 2017 6 30

425 35

2017 9 30 1,898 2017 9 30

13 1,768

63 2017 6 30 1,750

- 10 -

董事會函件



2014 12 31 2015 2016

294 377

2016 12 31

53

2016 12 31

EBITDA 254

EBITDA 123

2016 12 31

27,986 9.8%

出售事項及特別股息對本集團的財務影響

2017 9 30

498 2017 9 30

1,400 1,898

3,669 1,400 5,069

0.93 2,601
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董事會函件



2,467

2,267

2017 6 30

2017 6 30 33.4% 18.0%

2016 12 31

17.87 41% 25.22



2015

2016 12 31 2017 6 30

中可 65% 35% 2011

2016 EBITDA 5.6% 2017

19

51% 81% 2017 6 30

7,568 422

(i)

(ii)

(iii) 3,669

2017 6 30
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不競爭承諾

2006 10

有關訂約方的資料

本公司

買方

- 14 -

董事會函件



上市規則涵義

25%

75%

14 14A

特別股息

0.93

2,601

2,072,688,331 1,928

事件 日期

2017 11 24

2017 11 27

2017 11 28

2017 11 29

2017 12 18
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董事會函件



(1)

(2)

扣繳企業所得稅

2009 4 22 國家稅務總局
通知 2008 1 1

2013 (i)

(ii) 2013 1 1 2008

企業所得稅法
實施條例

(i) (ii) (iii)

10%

10%

10% 2017 11 28

股東及潛在投資者須仔細閱讀上文有關扣繳企業所得稅資料。倘於股東名冊的股東身份
需作出相應修改�昈䨅瀆܃ꐕ윅بمഇ㰆㞤ΐ加⌒�꼂锊㜏ꐂ㌲



企業股東代扣代繳企業所得稅。對於任何因股東身份錯誤資料或未能及時修改相關資料而引致
的任何索償或對代扣代繳機制的任何爭議，本公司概不負責。

特別股息條件

(a)

(b)

特別股息須待於股東特別大會取得獨立股東批准及完成出售事項後方可作實，因此不一
定會宣派及派付特別股息。股東及潛在投資者於買賣本公司證券時務請審慎行事。

建議選舉董事

(Stephen Edward

Clark)

2017 8 29 94

14 A.4.2

- 17 -

董事會函件



股東特別大會

2,072,688,331

74.1%

2017 11 23 280

38

SGM-1 SGM-2

2017 11 23

2017 11 20

2017 11 23

2017 11 17

183 22

75

183 22

48
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董事會函件



推薦意見

20

21 41

附加資料

警告

出售事項及特別股息受多項條件（包括於股東特別大會取得獨立股東批准）規限，該等條
件不一定能達成或獲豁免（視情況而定），因此出售事項及特別股息不一定會進行。本公司股東
及潛在投資者於買賣或擬買賣本公司股份或任何其他證券時務請審慎行事。

江國金

2017 11 6
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董事會函件



（股份代號：506）

主要及關連交易
出售目標公司股權

2017 11 6

通函

21 41

祈立德 李鴻鈞 莫衛斌

2017 11 6

- 20 -

獨立董事委員會函件



2017 11 6

主要及關連交易
出售目標公司股權

2017 11 6 通函

74.10%

(S tephen

Edward Clark)

- 21 -

獨立財務顧問函件

16/F, Alexandra House,
18 Chater Road, Central
Hong Kong

18 16

Rothschild (Hong Kong) Limitied

Tel +852 2525 5333
Fax +852 2868 1728
rothschild.com



13.80

主要因素及理由

- 22 -

獨立財務顧問函件



1. 將予出售資產概況

貴集團

2015 2016 12 31 2017 6 30

有關期間
其他業務

2016 5 31 2017 9 14
1 2017 3 28 2017

可口可樂公司
中可 65%

2017

19

51%

81%

- 23 -

獨立財務顧問函件

1 2016 4 19 2017 6

16



Cabernet

Sauvignon Merlot Pinot Noir

Cabernet Franc Shiraz

Chardonnay Riesling

Sauvignon Blanc

1

(a)



(a)

(b)

(c)

1

- 25 -

獨立財務顧問函件



表1－ 貴集團於有關期間之選定財務資料

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月
2015年 2016年 2017年

收入 分部業績 收入 分部業績 收入 分部業績

持續經營業務：
12,335 695 11,291 641 7,568 422
2,295 94 2,503 111 1,381 (419)
2,112 n/a 2,059 n/a 1,035 n/a

183 n/a 445 n/a 347 n/a
360 12 229 4 33 27

小計 14,990 801 14,023 756 8,983 29

終止經營業務：
12,852 117 13,963 86 6,646 (0)

總計 27,842 918 27,986 841 15,628 29

公司及其他未分配支出 n/a (325) n/a (417) n/a (71)

n/a (294) n/a (377) n/a n/a

2016 2017

1. n/a

2.

- 26 -

獨立財務顧問函件



1 2016

2,732 2016 19.5%

9.8%

EBIT

2015 94 2016 111

18.1% 2017 419

479

2016

EBITDA 254

EBITDA 123

(a)

- 27 -

獨立財務顧問函件



(b)

(c)

(d)

2017 71 2016 17.0%

(a)

EBITDA

目標業務

86.4%

97.6% 2017

2.4%

- 28 -

獨立財務顧問函件





2017 409 440

425

2016

2016 53

2017 9 30 1,898 2017 9

30

3,669 13 1,768 63

2017 6 30 1,750

2. 進行出售事項對 貴集團之理由及裨益

外部因素

2017

2012 2016

年複合增長率 -4.7% 2.5% 2007

2011 14.8% 26.2%

2012 16.2%

2016 29.8% 2012 2016

16.0% 12.4%

- 30 -

獨立財務顧問函件



2012 2016 8.2%

2.5%

2007 2016

圖3－國內葡萄酒行業之收入

15.2

20.1

24.2

31.2

38.5

43.8
40.8 42.1

46.3
48.5

17.1%

32.2%

20.6%

28.9%

23.3%

14.0%

-6.9%

3.0%

10.0%

4.7%

(20%)

(10%)

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

-

10

20

30

40

50

60

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

(%)

(%)2.5%
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圖4－國內瓶裝葡萄酒行業之進口額 圖5－國內白酒（中國傳統白酒）行業之收入

0.18
0.28

0.38

0.66

1.27
1.38 1.38 1.37

1.88

2.20139.7%

49.9% 36.8%

73.7%

94.3%

8.1%
0.4% -1.1%

37.5%

16.9%

(20%)

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

-

1

1

2

2

3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2 0 1 2 1 0 . 4% 2016

8.0%

2012 2016 -8.9%

2.5% 2015 2016 2017

收回投資資本及實現股東價值

1,400

2017 9 30 3,669

5,069 1.81

- 32 -

獨立財務顧問函件



2 0.10 2017

10 16 4.40 42.1%

4.95 37.4%

2,267 5,069 44.7%

2017 6 30

33.4% 18.0%

2,601 0.93 5,069 51.3%

飲料業務之財務及經營前景

- 33 -

獨立財務顧問函件

2 2017 10 16 2017 11 10



2015 2016

86.8%

84.8% 2017



可資比較交易公司分析

1,000

75%

煙 台 張 裕 威
龍 可資比較公司 A

EV EBITDA

EV/EBITDA 市盈率
市淨率

EV 3,377 2017

9 30

1.

2016

EBITDA 254

53 6

- 35 -
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表6－可資比較公司於該公告日期之交易倍數

可資比較公司 上市地點 市值1 EV2

EV/

EBITDA3 市盈率3 市淨率4

24,935 25,047 13.0 21.4 2.4

4,910 5,459 28.3 70.5 5.3

出售事項 1,400 3,377 13.3 26.6 0.7

1.

2. 2016 2016

3. EBITDA 2016 2016

2016 119

4. 2017 6 30 2017

5. 1 =1.185

2016 EV/EBITDA 13.3 2016

26.6

(a)

2016 EBITDA

- 36 -
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(b) 7

(c)

2.0%

表7－可資比較公司之收入增長及利潤情況

可資比較公司

2016財年
收入增長 2016財年

EBITDA利潤率
2016財年

淨利率



4. 出售事項對 貴公司之財務影響

2016 9.8% EBITDA

123

EBITDA EBITDA

2015 12 31 2016

17.87 41.1% 25.22

2017 9 30

498 2017 9 30

2,267

2017 6 30

33.4% 18.0%

5. 該協議之其他重要條款

2,601

2,072,688,331 1,928

1,400 528

- 38 -

獨立財務顧問函件



6. 總結

(a)

(b)

2014

2015 2016 271 325

2016 119

2017 425

2017

440

(c) 1,400

2017 9 30 3,669

5,069

- 39 -
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2,601 0.93

5,069 51.3%

(d) 2,267

2017 6 30

33.4% 18.0%

(e) 2016 EV/EBITDA 13.3 2016

26.6

(a)

2016

EBITDA (b) 7

(c)

2.0%

- 40 -
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意見及推薦建議

1

洛希爾（香港）有限公司

嚴玉瑜

2017 11 6

1 6

20

- 41 -

獨立財務顧問函件



1. 債務聲明

2017 9 30

(i) 4,085 (ii)

12 13

2017

9 30

2. 重大不利變動

498

2016 12 31

3. 營運資金

4. 財務及經營前景

2016 12 31 2017

- I-1 -

附錄一 本集團的財務資料



2017

i. 飲料業務

中可 65%

2016 11 17 太古
(i)

2,900 (ii)

487 收購事項

2016 12 16

2,122 出售事項

2017 4 1

2017 7 1

16

- I-2 -

附錄一 本集團的財務資料



2017 4 1 10%

2016

2017

ii. 酒品類業務

(Cabernet Sauvignon) (Merlot) (Pinot Noir)

(Cabernet Franc) (Shiraz) (Chardonnay)

(Riesling) (Sauvignon Blanc)

2017 10 16

2017 10 16

- I-3 -

附錄一 本集團的財務資料



莫先生 69 2017 8 29

2013

2012

2002 2011

1993 2001

1975 McGill University)

350,000

14

14A 13

5,000

XV

13.51(2)

- II-1 -

附錄二 建議選舉董事資料



1. 責任聲明

2. 董事權益披露

XV

XV 7 8

352

須予披露權益

於本公司的股份及相關股份中擁有須予披露權益

董事姓名
身份╱
權益性質 所持股份數目

所持相關
股份數目

所持股份及相
關股份總數

佔已發行股份
的概約百分比

1 2

426,000 – 426,000 0.02%

於相聯法團中國糧油控股有限公司（「中國糧油」）的股份及相關股份中擁有須予披露權益

董事姓名
身份╱
權益性質 所持股份數目

所持相關股份
數目

所持股份及相
關股份總數

佔已發行股份
的概約百分比

3 4

100 – 100 0.00%

1.

- III-1 -

附錄三 一般資料



2. 2,797,223,396

3.

4. 5,249,880,788

XV 2

3

3. 董事的服務合約

4. 董事於資產或合約或安排的權益

2016 12 31

5. 董事於競爭業務的權益

6. 訴訟

- III-2 -

附錄三 一般資料



7. 重大合約

(a) 2015 12 11

2016 1 1 2018 12 31

(b) 2015 12 31

611 Prized Developments Limited

(c) 2016 9

12 1

55%

(d) COFCO (BVI) No. 30 Limited

2016 9 12 1

55%

(e) 65%

2016 11 17

(f) 65%

2016 12 16

- III-3 -

附錄三 一般資料



(g) COFCO Fortune Holdings Limited

2017 5 25

100% 1 , 0 50

COFCO Fortune Holdings Limited

(h)

8. 資格

名稱 資格

1 4

6

2016 12 31

9. 同意書

10. 備查文件

262 33

(a)

(b) 20

- III-4 -

附錄三 一般資料



(c) 21 41

(d)

(e) 2016 12 31

(f)

(g) 2016 12 31

14 14A

11. 其他事項

(a) Clarendon House, 2 Church Street, Hamilton HM11,

Bermuda

(b) 262

33

(c)

183 22

(d)

(e)

- III-5 -

附錄三 一般資料



（股份代號：506）

股東特別大會通告

茲通告 本公司 2017 11 23

280 38 股東特別
大會

普通決議案

有關出售事項的決議案

1. 動議

(a) 2017 10 16

2017 11 6 通函
A

(b)

有關特別股息的決議案

2. 動議

- SGM-1 -

股東特別大會通告



0.93 特別股息

有關建議選舉董事的決議案

3. 動議

江國金

2017 11 6

1.

2,072,688,331 74.1%

2.

3. 2017 11 23

2017 11 20 2017 11 23

2017 11 17

183 22

4.

5.

48

183 22

- SGM-2 -

股東特別大會通告



6.

7.

8. 75

9.

(Mr. Stephen Edward Clark)

- SGM-3 -


